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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Einleitung

Das Zen Trading System v1.7 st eine professionelle Software fur die Erzeugung
von Handelssignalen fir den Dax Index anhand von bereit gestellten Kursdaten
(Tagesdaten).

Daruiber hinaus ermdglicht die Software uber einen implementierten komfortablen
Systemtester den Test von unterschiedlichsten Datenkursreihen bzgl. des
implementierten Handelssystems.

Dieses Gutachten enthalt spezielle Systemtest(,Backtest®)-Resultate flr das wohl
popularste deutsche Dax-Instrument, den EUREX Dax Future anhand von
Tagesdaten vom 01.01.2000 bis 31.12.2007.

Ausgangsbasis waren dabei ,nicht adjustierte sowie ,reverse adjustierte” Intraday-
Endloskontrakte des Dax Future (1 min / Minutendaten). Diese Endloskontrakte
wurden mittels der Software Zeniec v1.2 dann zu EOD-Daten von 09.00 bis 17.35
Uhr MEZ konvertiert, um geeignete FDAX-Testdaten flr die identische Handelszeit
des Dax Index zu erhalten. Diese Testdaten sind auf der Website des Anbieters frei
zum Download verfuigbar.

Die Tests wurden ohne Stopps sowie mit Stopps durchgeftihrt. Sie sollten beim
Einsatz von Stop Loss und Trailing Stops im realen Handel natirlich beachten, das
die Umsetzung immer von den Mdglichkeiten der jeweils eingesetzten Trading-
Plattform bzw. des Handelspartners abhangig sind!
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

1. Rahmenbedingungen fur die Systemtests

Folgende Rahmenbedingungen gelten fur die Systemtests:
* Verwendung von OHLC-Tagesdaten (“end of day“, EOD) des Dax Future
(siehe Einleitung).
* Der Auswertungszeitraum ist 01.01.2000 bis 31.12.2007. Da das System 100
Datensatze als Vorlauf bendtigt, um das erste Handelssignal zu erzeugen

enthalten die Testdateien Daten ab Mitte 1999.

« Die Transaktionen und Positionswechsel erfolgen immer zum handelbaren
Close-Kurs(i.d.R. um 17.35 Uhr MEZ).

» Transaktionskosten (Slippage, Spreads oder Gebuihren) werden mit 1 Dax
Punkt pro Roundturn (Trade eroffnen, Trade schliessen) eingerechnet.

* Gehandelt wird 1 Dax Future-Kontrakt (Hebel 25:1).

« Das Tradingkapital betragt 100.000 €.
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2. Systemtest ohne Stopps (nicht adjustierte Daten)

Der erste Systemtest bertcksichtigt nur die Long- oder Short-Signale des Systems
und verzichtet somit auf Stop Loss, Trailing Stop und Pyramidisierung der
Kontraktpositionen.

Risikomanagement: nicht aktiviert

Moneymanagement: 1 Dax Future-Kontrakt als Positionsgrésse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdate: IE:"uzenFl ealtfdaxhFdax_test] 735na tat Auzahl

D atenformat: IFDrmat 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|

' kein Stop [Loss) " absoluter Stop " relativer Stop (%] " Wola-Stop

I~ Trailing Stop |4D |1 .00 |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: IEE [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2007
Trading-k.apital [wWahmng): |1 Qo000

Anzahl der Kurse: I o034 Molatilitat: I 1.95%
Anzahl Gewinner-Trades: 483 [BE1E%)  AnzahlVerlierer Trades: _
Geswinn/Trade: I g21749  Merlust/Trade: _
Gewinn [Punkke): g7z.0000  Max Verdust/Trade: _
Gewinn [ shrung): I 243150  Max DD P/ ahrung]: _
Gewinndlahr [w ahrung): apizs  Max Werlustiolge: _
Gewinn/tonat M shng): I 2510 MAR Fatic: I 063
Performanced) shr: +30%  Profitabilitat: 132
..................... T pT— E—— e
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Die Kapitalkurve fur diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

F.apitalkuree

in Punkter:

37260000

ran in W/ Shrung: 243150,00
Iil' K.orrelation [12]; 0,95

F.apitalkurve des ausgewahlen Systemtestz 07,01, 2000 - 31 .12 2007

Ergebnis:

» Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2007 insgesamt 9.726 Dax-

Punkte.

« Dies entspricht bei der gewahlten Positionsgrosse einem Gesamtgewinn von

243.150€ oder einem jahrlichen Gewinn von 30.125€.
* 56,16% der Trades waren erfolgreich

e Der max. Drawdown betragt -47.788€.

« Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von

100.000€ betragt 30%.
» Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,32.

« Das MAR Ratio ist 0,63.
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3. Systemtest ohne Stopps (adjustierte Daten)

Der zweite Systemtest verwendet als Datenbasis sog. ,reverse adjustierte” Daten.
Risikomanagement: nicht aktiviert

Moneymanagement: 1 Dax Future-Kontrakt als Positionsgrésse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdater IE:"uzenFl ealfdaxhFdas_test] 7 35ra.tt Azmakl |
D atenformat: I Format 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|

' kein Stop [Loss) " absoluter Stop " relativer Stop (%] " Wola-Stop

™ Trailing Stap I*m I'LUU |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: IEE [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2007

Trading-k.apital [wWahmng): |1 Qo000

Anzahl der Kurse: o034 Molatilitat:

1.66%

Anzahl Gewinner-Trades: Anzahl Werlierer-Trades:

Gewinn,/Trade: Werluzt/Trade:

Gewinn [Punkte]: b aw. Werlust/ Trade:

Gewinn [ ahrung]: baw. DD [ ahrung):

Gewinndl ahr [ ahrung]: bl &, Werlusztiolge:

MAR Fatio:

Gewinntdonat [ shrung): 0,74

FPerformances) ahr:

+293  Profitabilitat: 132

Abbrechen | Pratakolldate Hilfe
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

K.apitalkLree

in Punktern: 9258,0000
in % Shrung: 23245000

Farelation [r2]; .95

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2007

Ergebnis:

e Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2007 insgesamt 9.298 Dax-
Punkte.

» Dies entspricht bei der gewéhlten Positionsgrosse einem Gesamtgewinn von
232.450€ oder einem jahrlichen Gewinn von 28.799€.

* 56,23% der Trades waren erfolgreich
e Der max. Drawdown betragt -39.350€.

« Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
100.000€ betragt 29%.

« Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,32

« Das MAR Ratio ist 0,74.
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

4. Systemtest mit Stopps (nicht adjustierte Daten)

Diese Systemtests verwenden Stopps und Trailing Stopps.

Bitte beachten Sie, dass die praktische Umsetzung dieser Tests in der Praxis von
den Mdglichkeiten des Handelspartners bzw. in diesem Fall an der EUREX abhé&ngt.

Da die Daten und Tests auf das Zeitfenster 09.00 bis 17.35 Uhr MEZ beschrankt
sind, werden Stopps, die eventuell ausserhalb dieses Zeitfensters liegen, nicht
beriicksichtigt!

Diese Bemerkungen gelten fir alle nachfolgend dokumentierten Tests mit Stopps.
Aus Griunden des Risikomanagements sind diese Tests jedoch sehr wichtig, da ein

so machtiges Instrument wie der Dax Future (mit Hebel 25) wohl kaum ohne Stopp-
Strategie gehandelt werden sollte!
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Zusammenfassung der Bedingungen:
Risikomanagement: Volatilitatsstop (Stop Loss) sowie Trailing Stop

Moneymanagement: 1 Dax Future-Kontrakt als Positionsgrdsse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdater IE:"uzenFl ealfdashFdas_test] 7350 bt Azmakl |
D atenformat: I Format 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|

" kein Stop [Loss) " absoluter Stop " relativer Stop (%] & Wola-Stop

v Trailing Stop I*m I'LUU |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: IEE [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2007

Trading-k.apital [wWahmng): |1 Qo000

Anzahl der Kurse: o034 Molatilitat:

1.95%

Anzahl Gewinner-Trades: Anzahl Werlierer-Trades:

Gewinn,/Trade: Werluzt/Trade:

Gewinn [Punkte]: b aw. Werlust/ Trade:

Gewinn [ ahrung]: baw. DD [ ahrung):

Gewinndl ahr [ ahrung]: bl &, Werlusztiolge:

Gewinntdonat [ shrung): MAR Fatio:

1.6

FPerformances) ahr:

+393%  Profitabilitat: 139

Abbrechen | Pratakolldate Hilfe

© Dipl.-Ing. Volker Butzlaff (www.zentrader.de) 11/15



Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

1]

K.apitalkLree

NA/ FK.arrelation [r2]: nar

in Punktern: 12629,0000

in % Shrung: 5726,00

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2007

Ergebnis:

Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2007 insgesamt 12.629 Dax-
Punkte.

Dies entspricht hier einem Gesamtgewinn von 315.725€ oder einem jahrlichen
Gewinn von 39.116¢€.

43,08% der Trades waren erfolgreich, dafir ist die Payoff-Quote (= Verhéltnis
durchschnittl. Gewinn zu durchschnittl. Verlust) wesentlich besser als bei den
Tests ohne Stopps

Der max. Drawdown betragt -33.700€.

Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
100.000€ betragt 39%.

Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,39.

Das MAR Ratio ist 1,16.
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

5. Systemtest mit Stopps (adjustierte Daten)

Zusammenfassung der Bedingungen fur den Test mit ,reverse adjustierten” Daten:
Risikomanagement: Volatilitatsstop (Stop Loss) sowie Trailing Stop

Moneymanagement: 1 Dax Future-Kontrakt als Positionsgrésse

™| zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdatei: IE:'&zenH ealidaw\Fday test] 7353 bt Akl |
Datenfarmnat: IF-:urmat 01: Ticker Date0 HLC LI Datenzatze!T ag: |1

" kein Stop [Lozg] " abzaluter Stop © relativer Stop () i ala-Stop

¥ Trailing Stop |4|:| I'U:":l |4
SlippageSpreadsz/Geblkren jg Halfturn [Punkie]: ||:|.5

W ahrungzwert j& Punkt, Hebel [in §, €, etc.]: |-|

&nzahl der Fontrakte [oder Aktien): |25 [~ Pyamidisierung
Auzwertungszeitraurn, Daturn [TT ML, vondbis: ||:|-| 012000 |3-| 179007

Trading-F.apital [ shrung): I‘I Q0000

&nzahl der Kurse: an34  Wolatiliesr:

1.66%

&nzahl Gewinner-Trades: B0S [43.09%) AnzahlVerierer-Trades:

Gewinnd/Trade: 717392 Werust/Trade:

Gewinn [Funkte]: 121570000  Maw Verust/Trade:

Gewinn [ ahring): anagzs  Max DD M ahng):

Gewinndl ahr [ shrung): a7 ER4  Max Verlustfolge:

Gewinn/onat [ ahrng]: 24938 MAR Ratic:

1.43

Perfarmaniced ahr: +20%  Profitabilitat: 139

Abbrechen Pratakolldate Hilfe:
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

1]

K.apitalkLree

W Farelation [r2]; nar

Mf in Purkter; 12157.0000

W in % Shrung: A033265,00

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2007

Ergebnis:

Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2007 insgesamt 12.157 Dax-
Punkte.

Dies entspricht hier einem Gesamtgewinn von 303.925€ oder einem jéhrlichen
Gewinn von 37.654€.

43,09% der Trades waren erfolgreich, dafur ist die Payoff-Quote (= Verhéltnis
durchschnittl. Gewinn zu durchschnittl. Verlust) wesentlich besser als bei den
Tests ohne Stopps

Der max. Drawdown betragt -25.462€.

Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
100.000€ betragt 38%.

Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,39.

Das MAR Ratio ist 1,49.
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Zen Trading System: Systemtest Dax Future (FDAX)

Zusammenfassung

Das Zen Trading System v1.7 fur den Handel von Xetra Dax Index Tagesdaten ist
ein sehr performantes und profitables mechanisches Handelssystem.

Diese Tests bzgl. der Eignung dieses Systems fur den Dax Future (FDAX) zeigen,
dass das System bei konsequenter Umsetzung der Signale zum Close des Dax
Index (i.d.R. gegen 17.35 Uhr MEZ) auch mit dem bekannten Dax Future-Produkt an
der EUREX bei entsprechendem Risikomanagement sowie entsprechender
Kapitalgrosse (>= 100.000€) erfolgreich gehandelt werden kann.

In den Tests mit Volatilitatsstopps wurden wesentlich bessere Ergebnisse erzielt als
in den Tests ohne Stopps und insb. der Test mit den ,reverse adjusted” Daten ergab
eine durchschnittliche Jahresperformance von 38% sowie unter Einbeziehung des
Drawdowns ein MAR Ratio von 1,49.

Aufgrund der ex post-Datenkonstruktion der ,kinstlichen* Endloskontrakte kann so
natdrlich nur die prinzipielle Eignung des Systems fur den Dax Future nachgewiesen
werden, es ist jedoch anzunehmen, dass dieser mit dem Zen Trading System zu den
0.g. Bedingungen entsprechend gehandelt werden kann.
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