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Performance und Kennzahlen des Zen Trading Systems

Einleitung

Das Zen Trading System v1.7 st eine professionelle Software fur die Erzeugung
von Handelssignalen fir den Dax Index anhand von bereit gestellten Kursdaten
(Tagesdaten).

Daruiber hinaus ermdglicht die Software uber einen implementierten komfortablen
Systemtester den Test von unterschiedlichsten Datenkursreihen bzgl. des
implementierten Handelssystems.

Dieses Gutachten enthalt Systemtest (,Backtest”) - Resultate fir Dax Index
Tagesdaten vom 01.01.2000 bis 31.12.2008.

Diese Tests wurden ohne Stopps sowie mit Stopps durchgefiihrt. Sie sollten beim
Einsatz von Stop Loss und Trailing Stops im realen Handel natirlich beachten, das
die Umsetzung immer von den Mdglichkeiten der jeweils eingesetzten Trading-
Plattform bzw. des Handelspartners abhangig sind!

Darlber hinaus sind zusatzliche Tests per Monte Carlo Simulation dokumentiert.

Diese Tests bzgl. der Chancen, Risiken und Validierung von Handelssystemen
wurden mit dem Softwareprodukt Zen Monte Carlo Simulator v5.1 durchgefuhrt.

© Dipl.-Ing. Volker Butzlaff (www.zentrader.de) 4/18



Performance und Kennzahlen des Zen Trading Systems

1. Rahmenbedingungen fur die Systemtests

Folgende Rahmenbedingungen gelten fur die Systemtests:

* Verwendung von OHLC-Tagesdaten (“end of day“, EOD) des Dax Index.

e Der Auswertungszeitraum ist 01.01.2000 bis 31.12.2008. Da das System 100
Datenséatze als Vorlauf bendtigt, um das erste Handelssignal zu erzeugen
enthalt die Testdatei Daten ab Mitte 1999.

* Die Transaktionen und Positionswechsel erfolgen immer zum handelbaren
Close-Kurs. Dies ermdglicht eine Abbildung des realen Handels fiir nahezu
alle Borseninstrumente in diesem Segment und gewahrleistet eine reale
Performance-Ausweisung!

« Transaktionskosten (Slippage, Spreads oder Gebuhren) werden beim Test
ohne Stop mit 1 Dax-Punkt pro Roundturn (Trade er6ffnen, Trade schliessen)
eingerechnet, beim Testszenario mit Stop mit 3 Dax-Punkten pro Roundturn
(2 Punkte Aufschlag fur garantierten Stop LosS).

e Positionsgrosse sind 10 CFD-Kontrakte (1 Dax-Punkt = 10 €)

« Das initiale Tradingkapital betragt 20.000 €
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2. Systemtest ohne Stopps

Der erste Systemtest bertcksichtigt nur die Long- oder Short-Signale des Systems
und verzichtet somit auf Stop Loss, Trailing Stop und Pyramidisierung der
Kontraktpositionen.

Risikomanagement: nicht aktiviert

Moneymanagement: 10 CFD-Kontrakte als Positionsgrosse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdate: IE:"uzenFl ealstest kit Auzahl

D atenformat: IFDrmat 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|

' kein Stop [Loss) " absoluter Stop " relativer Stop (%] " Wola-Stop

I~ Trailing Stop |5IJ |1 .00 |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: |1 0 [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2003
Trading-k.apital [wWahmng): IEI]I]I]EI

Anzahl der Kurse: I oooo Wolatilitat: I 208
Anzahl Gewinner-Trades: 599 (BO0E%) AnzahlVerliererTrades: _
Geswinn/Trade: I 91 32a0  Merlust/Trade: _
Gewinn [Punkke): 20939600  Max Verlust/Trade: _
Gewinn [ shrung): I gopgqqp  Max DD P/ ahrung]: _
Gewinndlahr [w ahrung): or 25 Max Werlustiolge: _
Gewinn/tonat M shng): I 2101 MAR Ratic: I 2RT
Performanced) shr: +126%  Profitabilitat: 172
..................... T pT— E—— e
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Performance und Kennzahlen des Zen Trading Systems

Die Kapitalkurve fur diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

F.apitalkuree

?fv"';

in Punkter:

in % Shrung:

Faomelation [r2]:

22833,9600
22893960

037

F.apitalkurve des ausgewahlen Systemtestz 07,01, 2000 - 3112 2008

Ergebnis:

* Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2008 insgesamt 22.893 Dax-

Punkte.

« Dies entspricht bei der gewahlten Positionsgrosse einem Gesamtgewinn von
228.939€ oder einem jahrlichen Gewinn von 25.215€.

e 60,08% der Trades waren erfolgreich

e Der max. Drawdown betragt -9.810€.

« Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von

20.000€ betragt 126%.

» Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,72.

« Das MAR Ratio ist 2,57.
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3. Systemtest ohne Stopps, aber mit Pyramidisierung

Der zweite Systemtest verwendet ein einfaches Pyramidisierungsverfahren.
Risikomanagement: nicht aktiviert
Moneymanagement: 10 CFD-Kontrakte als initiale Positionsgrosse, pyramidisiert in

zwei Stufen (zuerst + 60%, dann + 40% jeweils zum né&chsten Close und auf Basis
der initialen Positionsgrdsse, d.h. max. Positionsgrdsse hier 20 CFD-Kontrakte)

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdate: |E:"~zenFl galstest. bt Auzwahl |

D atenformat: |F|:|rmat 01: Ticker Date0 HLC ﬂ D atersatzeT ag: |-|

™+ kein Stop [Loss) " absoluter Stop I relativer Stop (%] " “ola-Stop

r | | |
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: |1 1] W Pyramidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 012000 |31 22003
Trading-K.apital [ dhrung): |2|:||:||:||:|

Anzahl der Kurse: | oooe  Wolatilitat: | 2.09%
Anzahl Gewinner-Trades: | OO [B0.18%) Anzahl Werlierer-Trades: | 397 [39.82%)
GewinhdTrade [per.]: | 1a7e Vet Trade (por ) | -1073.10
Gewinn [Punkte]: | 22093 9600  Max Verust/Trade [pyr.): | -B519.0F
Gewinn [ ahrung]: | 20 252 Max DD P/ ahrung]: | 5,420
Gewinndlahr [w ahrung): | a9 g7e Man Werlustiolge: | 7
Gewinndtonat [ ghmng): | 3307 MAR Fatio | 257
Performanced ahr: | +198%  Proficabilitat [per]: | 184
..................... I:I K Abbrechen Protokolldate: | Hilfe
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Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

F.apitalkuree  [baw. Eapitalkure mit Poramidisignng]

228593.3600

in % Shrung: 22893960
Pyramidizigrung: 6025164 [+57 36%]
Farelation [r2]; 1,96

in Punktern:

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2003

Ergebnis:

e Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2008 insgesamt 22.893 Dax-
Punkte.

* Dies entspricht bei der gewahlten Positionsgrosse und dem o.g.
Pyramidisierungsmodell einem Gesamtgewinn von 360.251€ oder einem
jahrlichen Gewinn von 39.678€.

e 60,18% der Trades waren erfolgreich

e Der max. Drawdown betragt -15.430€.

* Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
20.000€ betragt 198%.

» Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,84.

« Das MAR Ratio ist 2,57.
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4. Systemtest mit ,Disaster stops*

Dieser Systemtest verwendet sog. weite ,Disaster stops” als minimales
Risikomanagement.
Risikomanagement: Relativer ,Disaster stop“ von 5%

Moneymanagement: 10 CFD-Kontrakte als Positionsgrosse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdate: IE:"uzenFl ealstest kit Auzahl

D atenformat: I Format 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|

" kein Stop [Loss) " absoluter Stop = relativer Stop (%] " Wola-Stop

[~ Trailing Stap |5|J |5 |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: ||:|_5

W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1

&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: |1 0 [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2003
Trading-k.apital [wWahmng): IEI]I]I]EI

Anzahl der Kurse: oooo Wolatilitat: 208

Anzahl Gewinner-Trades:
Gewinn/Trade:

Gewinn [Punkte]:
Gewinn [ ahrung]:

Gewinndl ahr [ ahrung]:

Anzahl Yerlierer-Trades:
Werlust/ Trade:

Max Werlust/Trade:
baw. DD [ ahrung):

bl &, Werlusztiolge:

Gewinn/tonat M shng): MAR R atic: I 226
Performanced) shr: I +175%  Proficabilitat: 170
Abbrechen | Pratokolldatei Hilfe
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Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

K.apitalkLree

|

in Punktern: 22715,4105
in % Shrung: 22715411

Farelation [r2]; 097

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2003

Ergebnis:

Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2008 insgesamt 22.715 Dax-
Punkte.

Dies entspricht bei der gewahlten Positionsgrosse einem Gesamtgewinn von
227.154€ oder einem jahrlichen Gewinn von 25.019€.

60,02% der Trades waren erfolgreich
Der max. Drawdown betragt -11.059€.

Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
20.000€ betragt 125%.

Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,70.

Das MAR Ratio ist 2,26.
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5. Systemtest mit Stopps und Trailing Stopps

Der néchste Systemtest verwendet Stopps und Trailing Stopps.

Bitte beachten Sie, dass die praktische Umsetzung dieses Tests in der Praxis von
den Mdglichkeiten des Handelspartners abhangt.

Pramissen flr diese Tests:

a) Verwendung von garantierten Stopps (GSL)
b) 1:1 Abbildung des Dax Index als Tradinginstrument durch den Handelspartner

Bzgl. der Pramisse (a) wird fur unser Beispiel ein Volatilitats-Stop inkl. Trailing Stop
gewahlt.

Pramisse (b) wird m.W. aktuell noch nicht durch Standardhandelspartner erfllt, da
die meisten Anbieter zeitlich verlangerte Produkte (statt der normalen Xetra Dax
Index Handelszeit von 09.00 bis 17.35 MEZ, z.B. Handelszeit von 08.00 bis 22.00
Uhr oder sogar 24h-Handel) anbieten. Da fiir letztere jedoch keine genormten
historischen Testdaten vorliegen, ist es moglich, dass mit solchen Produkten im
realen Handel Stopps haufiger ausgeltst werden, als im Testszenario!

Trotz der 0.g. Testproblematik mdchte ich hier nicht auf solche Tests verzichten, da
Risikomanagement ein wesentlicher Bestandteil einer Handelsstrategie sein sollte.
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Zusammenfassung der Bedingungen:
Risikomanagement: garantierter Volatilitats-Stop (Stoppfaktor 4) sowie Trailing Stop

Moneymanagement: 10 CFD-Kontrakte als Positionsgrosse

™ zen Tra ding System v1.7 - Systemtest

Testdater IE:"uzenFl aaltest bat Azmakl |
D atenformat: I Format 01: Ticker Date0 HLC LI D atersatzeT ag: |-|
" kein Stop [Loss) " absoluter Stop " relativer Stop (%] & Wola-Stop
v Trailing Stop IEEI |5 |4
SlippagesSpreads/Geblbren jg Halfturn [Punkie]: |1 5
W Shrungzwert & Punkt, Hebel [in %, £, etz ) |1
&nzahl der Kontrakte [oder &klien]: |1 0 [~ Pyamidisierung
Auswertungszeitraurn, Daturm [TT.MM LU, vondbizs: ||:|1 2000 |31 12 2003
Trading-F.apital [ ahrung): IEEIEIEIEI

oooo Wolatilitat: 208

Anzahl der Kurse: I

Anzahl Gewinner-Trades: Anzahl Werlierer-Trades:

Gewinn,/Trade: Werluzt/Trade:

Gewinn [Punkte]: b aw. Werlust/ Trade:

Gewinn [ ahrung]:

Gewinndl ahr [ ahrung]:

baw. DD [ ahrung):

bl &, Werlusztiolge:

Gewinn/tonat M shng): MAR R atic: I 191
Performanced) shr: I +172%  Profitabilitat: 161
Abbrechen | Pratokolldatei Hilfe
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Die Kapitalkurve fir diesen Systemtest sieht wie folgt aus:

™ zen Trading System v1.7 - Systemtest Kapitalkurve

I

K.apitalkLree

A"‘:‘ﬁﬂ‘ & Farelation [r2]; nar

in Punktern: 22110,1400
in % Shrung: 221101 .40

K.apitalkurye des ausgewahlen Systembestz 07,071, 2000 - 3112 2003

Ergebnis:

Das System erzielt vom 01.01.2000 bis 31.12.2008 insgesamt 22.110 Dax-
Punkte.

Dies entspricht hier einem Gesamtgewinn von 221.101€ oder einem jahrlichen
Gewinn von 24.352€.

46,20% der Trades waren erfolgreich, dafir ist die Payoff-Quote (= Verhéltnis
durchschnittl. Gewinn zu durchschnittl. Verlust) wesentlich besser als bei den
Tests ohne Stopps

Der max. Drawdown betragt -12.761€.

Die jahrliche Performance /Rendite bezogen auf das Tradingkapital von
20.000€ betragt 122%.

Der Profitabilitatsindex oder Profitfaktor betragt 1,61

Das MAR Ratio ist 1,91.
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6. Monte Carlo Simulation (Systemsimulation)

Die Systemsimulationen bzw. Stresstests auf Basis der Monte Carlo Simulation
beziehen sich auf die vorhandenen Systemtests, die mit historischen Daten des Dax
Index erstellt wurden.

Verwendet wird hierbei der letzte Systemtest Risikomanagement auf Basis von
Volatilitatsstopps, also mit Stop Losses und Trailing Stops.

Die Zeitspanne von 01.01.2000 bis 31.12.2008 mit 1.554 Trades wird im Rahmen der
sog. Systemsimulation 100.000 Mal simuliert.

Insgesamt werden also tber 155 Millionen simulierte Trades durchgefuhrt!

Der Zen Monte Carlo Simulator v5.1 schafft dies auf einem handelstblichen
Rechner in extrem kurzer Laufzeit (hier 17 Sekunden):

Information [5_<|

Maonte Carlo Simulation mit insgesamt 155,400,000 Trades worde duchgefiibet!
Skarkt: 11:04:27
Ende: 11:04:44
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Ergebnis der Systemsimulation:

= Zen Monte Carlo Simulator ¥v5.1 - Systemsimulation

Datei  Bearbeiten Hilfe

Mame des Spstems: Systemtezt Zen Trading
Anzahl Gewinrer-Trades: 714 TR: 046 Anzahl Verlierer-Trades:
Durchschnit], Gewinn je Trade: 21 .59 FR:1.87  Durchschnittl, Verlust je Trade:

Fei 1ET T Simulation mit mas Y erlust:
Anzahl der Test-Kursbalken: e Anzahl Kursbalken je Zeiteinbeit:

Wt ahrungzwert e Punkt: Statiztizche Sicherheit [nur W al]:

)]

1S

Anzahl der Trades jg MC Sim.: 1554 Anzahl der MC SimulationslSufe:

v Monte Carlo Simulation grafisch anzeigen v Grafik expandieren

Iv optionaler Dokumentationsmodus. ..

836

4354

1]

1

252

9399% -

100000

JELL LT

Gewinn/Zeiteinkeit, Min.: I 11 098 Account-Drawdown, Min.:

Gewinn/Zeiteinheit, Max.: I 26,201 Account-Drawdown, Max.:

Gewinn/Zeiteinhet, Mittehyert: I 24 335 Account-Drawdown, Mittelwert:

Average Caze Fatio [ACR]: 0,04 “Wwhorst Caze Ratio fWCR:

Gewinn-Schatzwert, Wal: I 12 772 Account-DD-Schatzwert, Wal:

Ok I Abbrechen | D atensimulation | Hilfe |
Berechnung beendet!
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Grafische Darstellung:

B Zen Monte Carlo Simulator v5.1 - MCS Grafik (expandiert)

Gewinne [grin), Dravwdowns [rok]

Yerteilung der Ergebrizze auz den Simulatiohzlaufen...

Ergebnis:

Der jahrliche Durchschnittsgewinn liegt bei 24.335€ (der original Systemtest
mit historischen Daten hatte 24.352€ ergeben). Die jahrlichen Profite
schwanken dabei in der Simulation zwischen 11.098€ und 36.201€.

Der max. Drawdown lag bei -16.089€ (im original Systemtest mit historischen
Daten war ein max. DD von -12.761€ aufgetreten).

Das Average Case Ratio ACR druckt aus, nach welcher Zeit ein
durchschnittlicher Drawdown von einem Durchschnittsprofit wieder
ausgeglichen wird. Dieser Wert liegt hier bei hervorragenden 0,04. D.h.
spatestens nach 10 Handelstagen (0,04 * 252 Handelstage/Jahr) ist die
Kapitalkurve wieder im Plus!

Die optionale VaR-Analyse schatzt, dass unter Annahme einer
Normalverteilung der Simulationsergebnisse mit 99,99%-iger Sicherheit ein
jhrlicher Mindestprofit von 13.772€ erzielt und ein max. Drawdown von (-)
6.534€ nicht Uberschritten wird.
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Zusammenfassung

Das Zen Trading System v1.7 fur den Handel von Xetra Dax Index Tagesdaten ist
ein sehr performantes und profitables mechanisches Handelssystem.

Die Tests mit den originalen historischen Daten vom 01.01.2000 bis 31.12.2008
wurden inkl. Transaktionskosten ohne Stopps, ohne Stopps aber mit Pyramidisierung
sowie mit Stopps und Trailing Stopps durchgefuhrt.

Das Ergebnis fur einen 1:1 nachvollziehbaren Test ohne Stopps lag inkl.
Transaktionskosten bei Uber 22.800 Dax-Punkten, bzw. bei ca. 228.000€.

Basis dafur war der Handel mit einer initialen Positionsgrosse von 10 CFD-
Kontrakten. Durch zusétzliche Pyramidisierungsmechanismen liess sich noch eine
weitere Profitsteigerung um tber 50% auf ca. 360.000€ erzielen.

Die jahrliche Performance auf das fiir diesen Systemansatz ausreichende
Tradingkapital von 20.000€ lag deutlich Giber 100%.

Zusatzliche Tests mit Stopps (Thema Risikomanagement) wurden unter den zuvor
genannten Pramissen ebenfalls erfolgreich durchgefihrt.

In den durchgefihrten Stresstests, die auf der Monte Carlo Simulation beruhen,

wurden 155 Millionen Trades simuliert und die Systemstabilitdt des Handelssystem-
Setups unter den im Testzeitraum geltenden Marktbedingungen bestatigt.
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